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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragcdes Contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, da
BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM), de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Em 2011, possuia sob sua gestdo R$ 106,873 bilhdes, distribuidos em 708 Fundos de Investimento e 2 Carteiras Administradas,
totalizando 11.232 investidores.

No exercicio, a BEM DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 10,062 milhdes, Patriménio Liquido de R$ 16,347 milhdes e Ativos
Totais de R$ 19,510 milhdes.

Osasco, SP, 14 de fevereiro de 2012.

Atua com alto nivel de especializagdo na administragdo fiducidria de recursos de terceiros no segmento institucional. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 19.265 12.256 CIRCULANTE 3.141 1.667
DISPONIBILIDADES (NOTA 4) .....cuiuiiiiitieeieii sttt sttt bbb - 24 OUTRAS OBRIGAGOES 3.141 1.667
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS Sociais e Estatutarias 96 -

DERIVATIVOS (NOL& 5) ....cueiuiiiieieeiie e s 15.393 7.971  Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) 2.281 1.040
Carteira Prépria 15.393 7.971  DiIversas (NOT 9D)......c.eoiiiiiiieitiiie et nre e 764 627
OUTROS CREDITOS..... 3.872 4.261
Rendas a Receber (Nota 6a) 1.363 1.115 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 22 5.085
Diversos (Nota 6b) 2.509 3.146 OUTRAS OBRIGAGOES 22 5.085

Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) . - 5.052
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 244 471 DiIVErsas (NOA 9D).......eiiiiiiieiitiriee ettt ettt b et en e en e 22 33
OUTROS CREDITOS 244 471
Diversos (Nota 6b) 244 471 PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 10) 16.347 6.381
Capital:
PERMANENTE 1 406 - De Domiciliados no Pais 4.650 4.650
INVESTIMENTOS ...ttt ettt et et b e e bt e s ae e e bt e sseeenbeesaeeenneesaneenneennne 1 406 Reservas de Lucros 11.697 1.731
Outros INVESHMENTOS (NOLA 7).....viiuieiiitieieeie sttt 1 406
TOTAL 19.510 13.133 TOTAL 19.510 13.133
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Ajuste de
2° Semestre 31 de dezembro Avaliacédo
2011 2011 2010 Capital Reservas de Lucros Patrimonial Lucros

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 635 1.144 553 Eventos Social Legal Estatutarias Préprias Acumulados  Totais
Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5b) ......... 635 1.144 553  saldos em 30.6.2011 4.650 445 3.340 2 - 8.437
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.... 635 1.144 553 Ajuste de Avaliagéo Patrimonial R B R @) R @)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS .... 2.662 5.577 3.890 | 10 Liquido R R R R 7.988 7.988
Receitas de Prestacdo de Servigos (Nota 11) ........ 7.364 14.409 11.457 Destinagdes: - Reservas.... . R 399 7513 R (7.912) R
Outras Despesa§ Administrativas (Nota 12)... (185) (413) (379) - Dividendos Propostos ... B R R B (76) (76)
Despesas Tributarias (Nota 13) (546) (1.049) (1:050)  Saidos em 31.12.2011... 4.650 844 10.853 - - 16.347
Outras Receitas Operacionais (Nota 14) 3.252 3.339 654
Outras Despesas Operacionais (Nota 14) (7.223) (10.709) (6.792) Sa'f"?s em 31.12.2009.. 4.650 i 2.361 = = 7.352
RESULTADO OPERACIONAL 3.297 6.721 4.443 PI’e]UIZOA ..... RSN i - - - - (971) (971)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 15) 10.077 10.077 _ Transferéncia para Reservas.........cccccueeinnnns - - (971) - 971 -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO .......cccoveerernne 13.374 16.798 4.443 Saldos em 31.12.2010 4.650 34 1.390 - - 6.381
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 17) ...cveureureureene (5.386) (6.736) (5.414) Lucro Liquido - - - - 10.062 10.062
LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO) 7.988 10.062 (971) Destinagdes: - Reservas.... - 503 9.463 - (9.966) -
Numero de cotas (Nota 10a) 4.650.000 4.650.000 4.650.000 - Dividendos Propostos - - - - (96) (96)
Lucro (Prejuizo) por lote de mil cotas em R$. 1.717,85 2.163,87 (208,82) Saldos em 31.12.2011 4.650 844 10.853 - - 16.347

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

22 Semestre 31 de dezembro Descricao 2011 % 2011 % 2010 %
2011 2011 2010 1 - RECEITAS 14.105 101,3 18.260 102,3 5.872 106,9
Fll.l:.lf:or: El’ﬁszz ::1?321:?::sgpde;a;:nndaalse: Contribuigao Social 13.374 16.798 4.443 1.1) Intermediagao Financeira 635 45 1144 64 553 10,1
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos (10.077) (10.077) ® 1.2) Prestacao de Servicos - 7.364 52,9 14.409 80,7 11.457 208,6
(Ganho)/Perda na Alienacao de INVestimentos..............cco.oovvvrvervesrnnenes (10.077) (10.077) - 1.3) Outras 6.106 43,8 2.707 15,2 (6.138) (111,8)
Reversdes de Provisdes TrabalhiStas .................wweeeeeerererseeeeeseeserseenens - - (3) 2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (185) 1,3) (413) (2,3) (379) (6,9)
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e SerVicos de Terceiros ... - - - - (25) (0,5)
Contribuigéo Social....... o 3.297 6.721 4.440 Servicos do Sistema Financeiro .. (85) 0,6) (169) (1,0) (103) (1,9
(Aumento)/Reducgdo em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos B .

FiNanceiros DErivatiVOS............oiveiiiiriei e (5.066) (7.423) (4.586) Propaganda, Promogdes e Publicidade...... (60) 0.4) (148) 0.8) (138) 2.5)
(Aumento)/Redugéo em Outros Créditos 699 810 (653) Servicos Técnicos Especializados .. - (31) 0,2) (62) (0,3 (101) (1,8)
Aumento/(Reducgdo) em Outras Obrigacdes (4.913) (4.822) 1.427 OULIOS .. 9) 0,1) (34) 0,2) (12) 0,2)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos .............ccccceviieeicicneenn. (4.505) (5.827) (761) 3-VALOR ADICIONADO BRUTO (L) p— 13.920 100,0 17.847 100,0 5.493 100,0

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... (10.488) (10.541) (133) 4 -VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 13.920 100.0 17.847 100.0 5.493 100.0
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: - : ’ : ’ ! ’
Alienagdo de Investimentos 10.484 10.484 _ 5-DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 13.920 100,0 17.847 100,0 5.493 100,0
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Recebidos - 33 120 5.1) Impostos, Taxas e Contribuicoes ..... 5.932 42,6 7.785 43,6 6.464 117,7
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Federal 5.785 41,6 7.497 42,0 6.235 113,5
Investimentos 10.484 10.517 120 Municipal . 147 1,0 288 1,6 229 42
Reducao de Caixa e Equivalentes de Caixa @) (24) (13) 5.2 Remuneracdo de Capitais Préprios . 7.988 57,4 10.062 56,4 (971) 7,7
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo .... 4 24 37 .
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo - - 24 DIVIAENADS woovvvnvvvesssssvnsssssssnssssss 76 0.6 96 0.6 ) )
Aumento/(Reducio) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa ............ (4) (24) (13) Lucro Retido/Prejuizos Absorvidos...... 7.912 56.8 9.966 55,8 (971) (17,7)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM) é uma Instituicdo financeira que tem por objetivo
efetuar operagdes de intermediagdo no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante
da Organizacao Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas Demonstra¢gdes Contébeis
devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizacdo das operacdes, associadas as normas e instrugées do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: a mensuragédo de perdas estimadas com operacdes de crédito;
estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por reducdo ao
valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda, mantidos
até o vencimento e ativos nao financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos
por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragcdo em 14 de fevereiro de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragbes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Institui¢ao.

b) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na
apuragéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente
de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas
de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas
relativas a titulos descontados ou relacionados a operagdes no exterior, que s&o calculadas com base no método linear. As operagdes
com taxas p6s-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em ouro,
aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicagéo,
seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo, que sao utilizados pela Instituicéo para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

Titulos para negociagdo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo valor de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;
Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadram como para negocia¢cdo nem como mantidos até o vencimento. Sao
registrados pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo, e ajustados
ao valor de mercado em contrapartida ao patrimoénio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos
no resultado quando da efetiva realizagéo; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o
vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.
Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociacédo e disponivel para venda, bem como os instrumentos
financeiros derivativos, sdo demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se
em cotagOes de precos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.
Se esses precos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotacdes de operadores de mercado,
modelos de precificagdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do valor justo possa exigir
julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢cbes temporarias, sao
registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagao e/ou reversao das respectivas provisées sobre
as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizacao,
considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragao.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributdvel, acrescida de adicional de 10%.
A contribui¢ao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.
De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na
apuragéo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo terdo efeitos
para fins de apuragéo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transi¢ao - RTT, devendo ser considerados,
para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios
da adocdo da Lei n® 11.638/07 estdo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisi¢cdo, deduzidos de provisdo para perdas/reducdo ao
valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

g) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e
ativos nao financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se
ha alguma indicacdo de perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida
no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) potencial valor de venda,
ou valor de realizagdo deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos
dois 0 maior). Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos.

h) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias 2011 2010
O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais Servigos prestados - taxa de administragao de fundos 1.363 1.097
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n® 3.823/09 do CMN e pela Dividendos a receber - 18

\ Deliberagdo CVM n® 594/09, sendo: Total 1.363 1.115 J

* Ativos Contingentes: ndo sé@o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle da situagcdo ou

qguando ha garantias reais ou decisées judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmacéo da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagdo com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 8a);

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o

que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem

mensuraveis com suficiente seguranga; e

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois

a sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam

totalmente sob o controle da Administragao. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo

considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagbes

classificadas como remotas néo s&o provisionadas e nem divulgadas (Nota 8c).

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realiza¢ao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias (em

base “pro-rata” dia) e provisao para perdas, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e

mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias incorridas (em base “pro-rata” dia).

i) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contdbeis e a data de autorizagéo para sua emiss&o.

S&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: s@o aqueles que evidenciam condi¢cbes que j& existiam na data-base das demonstra¢des contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condigdes que ndo existiam na data-base das demonstragdes
contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente para essas demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Disponibilidades em moeda NACIONAL.............ccccveiiiiiieeieeeee e - 24
Total de disponibilidades (caixa) - 24
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificaca@o por categorias e prazos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Valor de Valor de Valor de
Acima mercado/ custo Marcacao mercado/ Marcacao
1a30 31a 181 a de contabil  atua- a contabil a

Titulos (1) dias 180 dias 360 dias 360 dias (2) lizado mercado (2) mercado
Titulos para negociacao (3):

Letras financeiras do tesouro ..... - 66 469 7.495 8.030 8.030 - 5.185 -

Letras do tesouro nacional......... - - - 326 326 326 - 1.811 -

Debéntures.........cccovvvvevinennenn, - - - 113 113 113 - 126 -

Notas do tesouro nacional.......... - - - - - - - 126 -

Certificado de depdsito bancéario - 45 154 345 544 544 - 176 -

Operagdes compromissadas...... 4.549 - 95 - 4.644 4.644 - - -

97 - - - 97 97 - - -

- - 877 762 1.639 1.639 - 547 -

4.646 111 1.595 9.041 15.393  15.393 -
Total em 2010 2.041 1.304 368 4.258 7.971 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras,
preservando a classificagdo da categoria dos fundos. No encerramento do exercicio, os fundos exclusivos administrados pelo
Conglomerado Bradesco somavam R$ 15.393 mil (2010 - R$ 7.971 mil) Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os
vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagédo contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotacao de prego de mercado disponivel
na data do balango. Se nao houver cotagdo de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em
cotagdes de distribuidores, modelos de precificacdo, modelos de cotagdes ou cotagdes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado
das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentagéo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagdo” estdo demonstrados no
ativo circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2011 2010

FuNdOs de iNVESHIMENTOS........ccoiiiiiiiieeee e 1.144 553

Total 1.144 553

c) A BEM DTVM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

6) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber

Em 31 de dezembro - R$ mil
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b) Diversos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Impostos e contribuicbes a compensar 2.429 3.126
Devedores por depésitos em garantia - trabalhistas 25 37
Crédito tributario (Nota 17c e d) 285 57
Devedores diversos - Pais 13 5
Devedores por depésitos em garantia - fiscais 1 1

Titulos e créditos a receber - 391
Total 2.753 3.617

7) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional. Em novembro de 2011 foram alienadas as ag¢des da
CETIP S.A., e baixado o registro do valor de custo no montante de R$ 406 mil.

8) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos Contingentes

Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisoes e passivos contingentes classificados como perdas provaveis

A Instituicdo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicao de provisdes a Administragéo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ac¢des, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos
respectivos processos.

| - Processos trabalhistas

Sé&o agdes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras” em razéo de
interpretacao do artigo 224 da Consolidagao das Leis do trabalho. Nos processos em que é exigido depdsito judicial para garantia de
execucao, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos.

Il - Movimentacao das provisées

R$ mil

Trabalhistas
Saldo no inicio do exercicio de 2011 33
1221 VSRS (11)
Saldo no final do exercicio de 2011 22

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao
figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as agbes de acordo com a expectativa
de insucesso. Periodicamente sdo realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a
reclassificagcdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda
possivel ndo sédo reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
9) OUTRAS OBRIGACOES

a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar. 2.144 947
Impostos e contribuicdes a recolher (1) ......cccovveverenns 135 5.143
Proviséo para Impostos e Contribui¢ées Diferidos (Nota 17c) 2 2
Total 2.281 6.092
(1) Reducao decorrente da adesdo a Anistia prevista na Lei n® 11.941/09.
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Proviséo para riscos - trabalhistas (Nota 8D) ..........ccooeiiiiiiiiiiiee e 22 33
Proviséo para pagamentos a efetuar. 738 627
26 -
Total 786 660

10) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capital social, no montante de R$ 4.650 mil (2010 - R$ 4.650 mil), totalmente subscritos e integralizados, € composto por 4.650.000
cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Reservas de Lucros 11.697 1.731
- Reserva Legal (1) 844 341
- Reserva Estatutaria (2)... 10.853 1.390

(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagcdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicdo, pode
ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente ap6s destinagbes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do
Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia néo inferior a 1% do lucro liquido

ajustado, nos termos da legislagao societaria. No encerramento do exercicio de 2011 foram provisionados dividendos aos cotistas, no

montante de R$ 96 mil, correspondendo a R$ 20,65 por lote de mil cotas. Nao houve proviséo de dividendos em 2010.

11) RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVICOS
O valor de R$ 14.409 mil (2010 - R$ 11.457 mil) corresponde a receita auferida na administragéo de fundos de investimento (Nota 18a).

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Servigos do sistema finanCeiro...........ccoieiiiiiiiiii 169 103
Propaganda e publicidade 148 138
Servigos técnicos especializados 62 101
- 25
34 12
Total 413 379

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Contribuicao ao COFINS... 637 703
Imposto sobre servigos - ISS 288 229
Contribuicdo ao PIS........... 103 100
IMPOSTOS € TAXAS ...ttt 21 18
Total 1.049 1.050

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Reversao/constituicAo de provisao 0peracional ...........cccccceeeerereerieseneenee e 12 4
Despesas com juros e multa - (171)
Variagdes monetarias (496) (1.325)
Resultado na prestacao de servigos de distribuicio de cotas, liquida das comissdes

pagas.. (6.578) (5.294)
Outras... (308) 648
Total (7.370) (6.138)

Aos Administradores da

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicdo”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracées do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes contabeis

A Administragao da Instituicao é responsavel pela elabora¢éo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracbes contabeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragoes
contabeis estéo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucgdo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragées contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragbes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elabora¢éo e adequada apresentagao das

Ldemonstrag:@es contabeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas nao

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. P

Empresa da Organizacao Bradesco

Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
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15) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Refere-se ao lucro apurado na alienacéo das agdes da CETIP S.A. (Nota 7).

16) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagdes com o controlador e coligadas sdo efetuadas em condigbes e taxas compativeis com as médias praticadas com
terceiros, e vigentes nas datas de operacgdes, e estdo assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010 2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. .....ccoiiiiiiiiieene e - 24 - -
Dividendos:
Banco Bradesco BBI S.A. .... . (96) - - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é distribuida em reunido do Conselho de Administragdo da
Organizagao Bradesco, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituicéo.

A Instituicdo é parte integrante da Organizacdo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no

Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

A Instituicdo néo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em agdes para seu

pessoal-chave da Administragao.

Outras informagoes

Conforme legislagdo em vigor, as institui¢des financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos cénjuges e

parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou

administradores da prépria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do

Conselho de Administragdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

17) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢édo social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Resultado antes do imposto de renda e contribuig@o social ............c.ccceriiiiiiniiiinnins 16.798 4.443
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 15%,
respectivamente (6.719) (1.777)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis .. (41) 174
Outros valores 24 (3.811)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (6.736) (5.414)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuigdo social devidos............ccvreeiieiiriiiieieeeee e (6.963) (5.389)
Impostos diferidos
Contribuigéo social no exercicio, sobre adigdes temporarias............coceveerreceeenereeenennes 227 (25)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (6.736) (5.414)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2010 Constituicao Realizacao 31.12.2011
Proviséo para contingéncias trabalhistas 14 - 4 10
Outras provisdes 43 256 24 275
Total dos créditos tributarios (Nota 6b) 57 256 28 285
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 9a)............ccccceveviciiinnnns 2 - - 2
Crédito tributario liquido das obrigacdes fiscais diferidas 55 256 28 283

d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2011 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao

de renda social Total
2012... 31 20 51
2013... 59 35 94
2014... 59 35 94
2015... 29 17 46
Total (Nota 6b) 178 107 285

A projegao de realizagdo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios,
monta a R$ 264 mil (2010 - R$ 52 mil).

18) OUTRAS INFORMAGOES

a) A BEM DTVM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobilidrios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro
de 2011, somaram R$ 106.873.289 mil (2010 - R$ 91.379.709 mil), e a respectiva receita de taxa de administragao desses fundos no
exercicio foi de R$ 14.409 mil (2010 - R$ 11.457 mil), registrada em receita de prestagéo de servicos.

b) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos e da
globalizagao dos negdcios da Organizagédo, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisbes da Organizagdo séo pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e
avaliado, viabilizando o alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituicao.

A Organizagdo exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas,
processos, critérios e metodologias de controles de riscos por meio de um 6rgdo estatutario, o Comité de Gestado Integrada
de Riscos e Alocacao de Capital.

A BEM DTVM como parte integrante da Organizagédo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento
de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contabeis,
suas interpretacdes e orientagdes foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais serdo aplicaveis as
instituicdes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados foram:

* Resolucdo n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolucéo n® 3.604/08 - Demonstracdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolucéo n® 3.750/09 - Divulgacgéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolucdo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugdo n? 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugdo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em A¢bes (CPC 10 - produzira efeito a partir de 12 de janeiro de 2012); e

Resolucdo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir de
12 de janeiro de 2012).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a
utilizagcdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao
da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2011, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragdo da Instituigéo,
para o exercicio e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacao é requerida pela legislacdo societaria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes
contabeis tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1
J

Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 1SP212059/0-0




R10 D0 COMERCIO

quarta-feira, 7 de marco de 2012

Bradesco
I BEM DTVM

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacgéo de V.Sas. as Demonstracdes Contébeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, da BEM - Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Atua com alto nivel de especializacao na administracéo fiduciaria de recursos de terceiros no segmento institucional. Em 2011, possuia sob sua
gestao R$ 106,873 bilhdes, distribuidos em 708 Fundos de Investimento e 2 Carteiras Administradas, totalizando 11.232 investidores.

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco

Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

~

Gestéo, Elaboracao e
Divulgacao de
Relatorios de Analise
Econémica Financeira e

emonstragdes
Contabeis Consolidadas
ia Organizagao
Bradesco.

Ltda.

CNPJ 00.066.670/0001-00

No exercicio, a BEM DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 10,062 milhdes, Patriménio Liquido de R$ 16,347 milhdes e Ativos Totais de
R$ 19,510 milhdes.

Osasco, SP, 14 de fevereiro de 2012.

Diretoria

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 19.265 12.256 CIRCULANTE 3.141 1.667
DISPONIBILIDADES (Nota 4).............. - 24 OUTRAS OBRIGAGOES............. 3.141 1.667

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTF(UMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5a) 15.393 7.971 Sociais e Estatutarias 96 -

Carteira Propria . 15.393 7.971  Fiscais e Previdenciarias (Nota Qa) 2.281 1.040

OUTROS CREDITOS........ 3.872 4.261  Diversas (Nota 9b).... 764 627

Rendas a Receber (Nota 6a) 1.363 1.115

DIVEISOS (NOTA BD)......eeeiieietei ettt ettt ettt et s ee et enan 2.509 3.146  EXIGIVEL A LONGO PRAZO 22 5.085

OUTRAS OBF{IGAQOES ............ . 22 5.085

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 244 47 Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) . - 5.052

OUTROS CREDITOS 244 47 Diversas (Nota 9b).... 22 33

Diversos (Nota 6b) 244 471

PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 10) 16.347 6.381

PERMANENTE 1 406  Capital:

INVESTIMENTOS ............ ST 1 406 - De Domiciliados no Pais ........... 4.650 4.650

OUtros INVESHMENTOS (INOLA 7).....uiiiiiieiieeee ettt 1 406  Reservas de Lucros.. 11.697 1.731

TOTAL 19.510 13.133 TOTAL 19.510 13.133

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro Ajuste de
2011 2011 2010 Avaliagao

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 635 1.144 553 Capital Reservas de Lucros Patrimonial Lucros

Resultado de Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5b) . 635 1.144 553 Eventos Social Legal E arias Préprias A lado. Totais

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 635 1.144 553  Saldos em 30.6.2011 4.650 445 3.340 2 - 8.437

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 2.662 5.577 3.890 Ajuste de Avaliacao Patrimonial ............cccccccevevnnnes - - - 2) - (2)

Receitas de Prestacéo de Servigcos (Nota 11) 7.364 14.409 11.457  Lucro Liquido - - - - 7.988 7.988

Outras Despesas Administrativas (Nota 12).... (185) (413) (379)  Destinagdes: - Reserva: - 399 7.513 - (7.912) -

Despesas Tributarias (Nota 13)............ (546) (1.049) (1.050) - Dividendos Propostos - - - - (76) (76)

Outras Receitas Operacionais (Nota 14) . 3.252 3.339 654  Saldos em 31.12.2011 4.650 844 10.853 - - 16.347

Outras Despesas Operacionais (Nota 14)............... (7.223) (10.709) (6.792) Saldos em 31.12.2009. 4.650 341 2.361 - - 7.352

RESULTADO OPERACIONAL 3.297 6.721 4.443  Prejuizo ... - - - - (971) (971)

RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 15) 10.077 10.077 - Transferencna para Reservas - - 971) - 971 -

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACZ\O SOBRE O LUCRO.... 13.374 16.798 4.443  Saldos em 31.12.2010. 4.650 341 1.390 - - 6.381

IMPOSTO DE RENDA E CIONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 17). (5.386) (6.736) (5.414) | ycro Liquido . R R R R 10.062 10.062

LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO). 7.988 10.062 (971)  Destinagoes: - Reservas. - 503 9.463 - (9.966) -

Numero de cotas (Nota 10a) 4.650.000 4.650.000 4.650.000 - Dividendos Propostos - - - - (96) (96)

Lucro (Prejuizo) por lote de mil cotas em R$ ............ 1.717,85 2.163,87 (208,82) Saldos em 31.12.2011 4.650 844 10.853 - - 16.347

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contébeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
DEMONSTRAGCAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2011 2011 2010 Descricao 2011 % 2011 % 2010 %

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1- RECEITAS 14.105 101,3 18.260 102,3 5.872 106,9
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social.........ccceeueunnee 13.374 16.798 4.443 1.1) Intermediacao Financeira.........c.cceeururueae 635 4,6 1.144 6,4 553 10,1
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos (10.077) (10.077) 3) 1.2) Pr 30 de Servico 7.364 52,9 14.409 80,7 11.457 208,6

(Ganho)/Perda na Alienacdo de Investimentos... . (10.077) (10.077) - 1.3) Outras 6.106 43,8 2.707 15,2 (6.138) (111,8)
Reversdes de Provisoes Trabalhistas . - - (3)  2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS . (185) 1,3) (413) (2,3) (379) (6,9)
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contrlbmgao Soclal ......... 3.297 6.721 4.440 Servicos de Terceiros _ _ _ _ (25) (0,5)
(Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Servigos do Sistema Financeiro @5) 0,6) (169) (1,0 (103) (1,9
Derivativos . (5.066) (7.423) (4.586) Pro da. Promocses e Publicidade. 4 14 ] o
paganda, Promogdes e Publicidade (60) (0,4) (148) 0,8) (138) (2,5)
(Aumento)/Reducao em Outros Credltos ............. 699 810 (653) . - -
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigacgdes ........ (4.913) (4.822) 1.427 Servigos Técnicos Especializados 1) (0,2) (62) (0,3) (101) (1,8)
Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos . . (4.505) (5.827) (761) Outras ©) ©.1) (34) ©.2) (12) ©.2)
pos C g

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atlwdades Operaclonals ..................... (10.488) (10.541) (133) 3-VALOR ADICIONADO BHUTO (1-2) 13.920 100,0 17.847 100,0 5.498 100,0

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 4 -VALOR ADICJONADO A DISTRIBUIR 13.920 100,0 17.847 100,0 5.493 100,0
Alienacéo de Investimentos . 10.484 10.484 _ 5-DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 13.920 100,0 17.847 100,0 5.493 100,0
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Recebldos - 33 120 5.1) Impostos, Taxas e Contribuicoes 5.932 42,6 7.785 43,6 6.464 17,7

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos .. 10.484 10.517 120 Federal 5.785 41,6 7.497 42,0 6.235 1135

Redugéo de Caixa e Equivalentes de Caixa (4) (24) (13) Municipal 147 1,0 288 1,6 229 4,2

Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo . 4 24 37 5.2) Remuneracéo de Capitais Préprios 7.988 574 10.062 56,4 (971) 17,7

Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo .. - - 24 Dividendos 76 0,6 96 0,6 - -

Aumento/(Reducao) Liquida, de Caixa e Equwalentes de Calxa (4) (24) (13) Lucro Retido/Prejuizos Absorvidos. 7.912 56,8 9.966 55,8 (971) (17,7)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM) é uma Instituicdo financeira que tem por objetivo efetuar operagdes de
intermediacdo no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagao Bradesco, utilizando-se de
seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas Demonstracdes Contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizacao das operacdes,
associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais
como: a mensuracgao de perdas estimadas com operagdes de crédito; estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisoes civeis,
fiscais e trabalhistas; perdas por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de titulos disponiveis
para venda, mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos
por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 14 de fevereiro de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuracao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes
com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com
base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionados a operagdes no exterior, que sdo calculadas com base no
método linear. As operagbes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicacdes no mercado
aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobilidrios - Classificagao

Titulos para negociacao - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo registrados pelo valor de aquisi¢ao, acrescidos dos
rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadram como para negociacao nem como mantidos até o vencimento. S&o registrados pelo custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo, e ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao
patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributédrios, os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagao; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a inteng&@o e capacidade financeira para sua manutengao em carteira até o vencimento. Sao registrados
pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sdo
demonstrados no balancgo patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacdes de precos de mercado ou cotacdes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sdo
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢bes temporarias, s@o registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizacdo, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administragao.

A provis&o para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuicéo social sobre o lucro
é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido
do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo terdo efeitos para fins de apuracéo do lucro real da pessoa
juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contébeis vigentes
em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adocao da Lei n® 11.638/07 estao registrados nos ativos e passivos diferidos
correspondentes.

f) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, deduzidos de provisdo para perdas/reducdo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.

g) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros,
exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagéo de perda por redugdo ao
valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o
seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor em uso calculado
pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior). Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa
substancialmente independentes de outros ativos e grupos.

h) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n® 3.823/09 do CMN e pela Deliberagao CVM n® 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: nao séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracao possui total controle da situagdo ou quando ha garantias
reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da
capacidade de sua recuperagado por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel,
sao divulgados nas notas explicativas (Nota 8a);

Provisdes: s@o constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos
para a liquidacao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca; e

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a sua existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que néo estejam totalmente sob o controle da Administragao.
Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados
em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas (Nota 8c).

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias (em base “pro-rata” dia)
e provisdo para perdas, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e
das variagdes monetérias incorridas (em base “pro-rata” dia).

j) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragoes contabeis e a data de autorizagao para sua emissao.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢des que ndo existiam na data-base das demonstracdes contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente para essas demonstracdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Disponibilidades em moeda nacional... e - 24
Total de disponibilidades (caixa) - 24
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Valor de  Valor de Valor de
Acima  mercado/ custo Marcacdo mercado/ Marcagcao
1a30 31a 181 a de contabil atua- a contabil a

Titulos (1) dias 180 dias 360 dias _360 dias (2) lizado mercado (2) mercado
Titulos para negociacao (3):
Letras financeiras do tesouro - 66 469 7.495 8.030 8.030 - 5.185 -
Letras do tesouro nacional . - - - 326 326 326 - 1.811 -
Debéntures.........c.ccccc.... - - - 113 113 113 - 126 -
Notas do tesouro naciona - - - - - - - 126 -
Certificado de depdsito banca - 45 154 345 544 544 - 176 -
Operacgdes compromissadas. 4.549 - 95 - 4.644 4.644 - - -
Notas promissodrias 97 - - - 97 97 - - -
Outros. - - 877 762 1.639 1.639 - 547 -
Total em 4.646 111 1.595 9.041 15.393 15.393 -
Total em 2010 2.041 1.304 368 4.258 7.971 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagao
da categoria dos fundos. No encerramento do exercicio, os fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam R$ 15.393 mil
\ (2010 - R$ 7.971 mil) Na distribuicao dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil;

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagao de preco de mercado disponivel na data do balanco.
Se nédo houver cotacédo de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotacdes de distribuidores, modelos de
precificacao, modelos de cotagdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos
de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentacédo do Balanco Patrimonial os titulos classificados como “para negociacdo” estdo demonstrados no ativo circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010

Fundos de investimento: 1.144

Total 1.144

c) A BEM DTVM néo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

6) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber

553
553

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Servicos prestados - taxa de administracdo de fundos..... 1.363 1.097
Dividendos a receber . . - 18
Total 1.363 1.115
b) Diversos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Impostos e contribuicdes a compensar........... 2.429 3.126
Devedores por depésitos em garantia - trabalhistas.......... 25 37
Crédito tributario (Nota 17c e d)... 285 57
Devedores diversos - Pais............ . 13 5
Devedores por depdsitos em garantia - flscals 1 1
Titulos e créditos a receber.......... B TSSOSO USSR TR U OPTOSTRYY - 391
Total 2.753 3.617

7) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional. Em novembro de 2011 foram alienadas as agdes da CETIP S.A., e baixado
o registro do valor de custo no montante de R$ 406 mil.

8) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos Contingentes

Né&o sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisoes e passivos contingentes classificados como perdas provaveis

A Instituicdo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicédo de provisdes a Administragéo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragao da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

| - Processos trabalhistas

Séao acoes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras” em razao de interpretacao do artigo 224
da Consolidacéo das Leis do trabalho. Nos processos em que é exigido depdsito judicial para garantia de execucao, o valor das contingéncias trabalhistas é
constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos.

Il - Movimentacéao das provisdes

R$ mil

Trabalhistas
Saldo no inicio do exercicio de 2011 33
Baixa...... (11)
Saldo no final do exercicio de 2011 22

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicdo figura como “autora”
ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as agoes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas
andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos
contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
9) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar 2.144 947
Impostos e contribuicdes a recolher (1) ......... 135 5.143
Provis&o para Impostos e Contribuicdes Diferidos (Nota 17c) ............. 2 2
Total 2.281 6.092
(1) Redugéo decorrente da adesao a Anistia prevista na Lei n® 11.941/09.
b) Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Provisdo para riscos - trabalhistas (Nota 8b) 22 33
Proviséo para pagamentos a efetuar. . 738 627
Outros... SO 26 -
Total 786 660

10) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capital social, no montante de R$ 4.650 mil (2010 - R$ 4.650 mil), totalmente subscritos e integralizados, € composto por 4.650.000 cotas com valor
nominal de R$ 1,00 cada.
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Reservas de Lucros 11.697 1.731
- Reserva Legal (1) . 844 341
- Reserva Estatutaria (2) 10.853 1.390

(1) Constituida obrlgatorlamente a base de 5% do Iucro I|qU|do do exercmlo ate atlnglr 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagao ndao mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencé@o de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicao, pode ser constituida em
100% do lucro liquido remanescente ap6s destinacdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da

legislagao societaria. No encerramento do exercicio de 2011 foram provisionados dividendos aos cotistas, no montante de R$ 96 mil, correspondendo a

R$ 20,65 por lote de mil cotas. Nao houve provisao de dividendos em 2010.

11) RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVIGCOS
O valor de R$ 14.409 mil (2010 - R$ 11.457 mil) corresponde a receita auferida na administragéo de fundos de investimento (Nota 18a).

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Servigos do sistema fiNANCEIT0...........c.coiiiiiiii e 169 103
Propaganda e publicidade.. 148 138
Servicos técnicos especializados 62 101
Servicos de terceiros - 25
Outras... 34 12
Total 413 379

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Contribuicdo ao COFINS 637 703
Imposto sobre servicos - ISS 288 229
Contribui¢éo ao PIS.. 103 100
Impostos e taxas ...... 21 18
Total 1.049

1.050




DiARIO DO COMERCIO

quarta-feira, 7 de marco de 2012

ey Bradesco
U BEM DTVM

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Reversado/constituicdo de provisao operacional .............cceeeeeeeeeireenieiieecee e 12 4
Despesas Com JUroS € MUIA .......c.eveeeereereeerieieeceseeeeeeee e - (171)
Variagdes monetarias........ FE TSP RS URUSRPRURORONY (496) (1.325)
Resultado na prestagao de servigos de distribuicdo de cotas, liquida das comissoes pagas (6.578) (5.294)
Outras.... . s (308) 648
Total (7.370) (6.138)

15) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Refere-se ao lucro apurado na alienacédo das agdes da CETIP S.A. (Nota 7).

16) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagdes com o controlador e coligadas séo efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, e vigentes nas
datas de operagoes, e estdo assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010 2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco SAA. ........ s - 24 - -
Dividendos:
Banco Bradesco BBI S.A. ... (96) - - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:

* O montante global anual da remuneragé@o dos Administradores, que é distribuida em reunido do Conselho de Administragao da Organizagdo Bradesco,
aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituicdo.

A Instituicdo é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,

controlador da Companbhia.

A Instituicao nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragao baseada em agoes para seu pessoal-chave da Administragéo.

Outras informacoes

Conforme legislacao em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos cénjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou administradores da proépria

instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros do Conselho de Administracao

ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

17) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social .............ccccceveeeiviiiicicnenes RN 16.798 4.443
Encargo total do imposto de renda e contribui¢ao social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente .. (6.719) (1.777)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis ....... e (41) 174
OUETOS VAIOTES ...ttt bbb bbb bbbt 24 (3.811)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (6.736) (5.414)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuigao social devidos............cccciiiiiiiiiiiiii (6.963) (5.389)
Impostos diferidos
Contribuigao social no exercicio, sobre adicoes teMPOrArias.............coueeiuiiriiiineiiicieee s 227 (25)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (6.736) (5.414)

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores da

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contdbeis da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragées contabeis

A Administracao da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragcdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distor¢cado relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencédo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstragdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante
nas demonstracdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagao das demonstracdes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicao. Uma auditoria inclui,

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
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~

Gestéio, Elaboracao e
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c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos

R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2010 Constituicao Realizacao 31.12.2011
Provisa@o para contingéncias trabalhistas..............cccoceeviiiiniincnnnne. 14 - 4 10
Qutras provisoes ..... 43 256 24 275
Total dos créditos tributarios (Nota 6b) 57 256 28 285
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 9a)...... 2 - - 2
Crédito tributario liquido das obrigacoes fiscais diferidas........ 55 256 28 283

d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2011 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao
de renda social Total
..... 31 20 51
..... 59 35 94
..... 59 35 94
..... 29 17 46
Total (Nota 6b) 178 107 285

A projecao de realizacdo de crédito tributario € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacao, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 264 mil
(2010 - R$ 52 mil).

18) OUTRAS INFORMAGOES

a) A BEM DTVM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobilidrios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de 2011, somaram
R$ 106.873.289 mil (2010 - R$ 91.379.709 mil), e a respectiva receita de taxa de administracao desses fundos no exercicio foi de R$ 14.409 mil (2010 -
R$ 11.457 mil), registrada em receita de prestagao de servigos.

b) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos e da globalizacdo dos
negécios da Organizacdo, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisdes da Organizagao sao pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e avaliado, viabilizando o
alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituigao.

A Organizagao exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas, processos, critérios e
metodologias de controles de riscos por meio de um érgéo estatutario, o Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocacdo de Capital.

A BEM DTVM como parte integrante da Organizacdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
de mercado, de liquidez e operacional.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contabeis, suas interpretagdes e
orientagdes foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais serao aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando
aprovadas pelo CMN.

Os pronunciamentos contdbeis ja aprovados foram:

* Resolugao n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugéo n® 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugdo n° 8.750/09 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

¢ Resolugéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolucéo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

¢ Resolugdo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em A¢des (CPC 10 - produziré efeito a partir de 1° de janeiro de 2012); e

* Resolugao n®4.007/11 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2012).
Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ir& aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opini@o, as demonstragcdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administrac@o da Instituicdo, para o exercicio
e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagdo é requerida pela legislacao societaria brasileira para companhias abertas. Essas
demonstracées foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes contébeis tomadas em conjunto.

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

KPMG'

também, a avaliagao da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a
Lavaliag:éo da apresentagé@o das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Claudio Rogélio Sertdrio
Contador CRC 1SP212059/0-0

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP1 67720/0-1J

6 Os ruralistas sabem que nao tem acordo na emenda 164. Temos uma situagéo concreta da negociacéo com eles.
Ideli Salvatti, ministra das Relagdes Institucionais.

PSD estaforade comissoes

Lideres se relinem na Camara dos Deputados e decidem excluir anova legenda do comando dos projetos

distribuicédo das

presidéncias das

comissdes da Ca-

mara foi acertada
pelos lideres partidarios, on-
tem. Pelo acordo, o PSD, parti-
do criado pelo prefeito Gilber-
to Kassab, ficou sem nenhum
cargo de comando.

OPT vai presidir a principal
comissao, a CCJ (Comissao de
Constitui¢do e Justica), deven-
do Ricardo Berzoini (PT-SP),
ex-presidente do partido, ser
eleito para a funcdo. Pela CCJ
passam a maioria dos projetos
da Camara. A comissdo tam-
bém tem a competéncia, emal-
guns casos, de enviar projetos
para sancdo da presidente Dil-
ma Rousseff, sem a necessida-
de que textos passem pelo ple-
ndrio.

O partido deve presidir ou-
tras duas comissdes: Direitos
Humanos e Educagdo e Cultu-
ra, com Domingos Dutra (MA)
e Newton Lima (SP), respecti-
vamente.

O PMDB, segundo maior
partido da Camara, deve pre-
sidir a Comissdo da Amazo-
nia, Financas e Tributacdo e
Viagao e Transportes. Os no-
mes para os cargos ainda ndo
foram definidos.

O PSDB, principal partido
de oposigdo, deve ficar com a
Comissdo de Agricultura e
Ciéncia e Tecnologia. Os no-
mes também ainda nédo foram
definidos. O DEM terd o co-
mando da Seguranca Piblicae
Seguridade Social, com Efraim
Filho (PB) e Mandetta (MS),
respectivamente.

As presidéncias das comis-
sOes sdo definidas de acordo
com o tamanho das bancadas
dos partidos. A legenda com o
maior nimero de deputados
tem o direito a escolher qual
comissdo presidira antes de to-
das as outras siglas.

A contagem do tamanho da

Nada feito: liderancas promovem a distribui¢éo das comissées e ne

bancada leva em conta as ulti-
mas elei¢des. Como o PSD nado
existia na época, o presidente
da Camara, Marco Maia (PT-
RS), entendeu que o partido
nao teria o direito as comissoes
na Casa. A legenda de Kassab
chegou a recorrer na Justica,
mas perdeu.

Deputados do PSD devem
ficar apenas com vagas em co-
missdes que sobrarem. Nor-
malmente, a Comissao de Le-
gislacao Participativa é a me-
nos prestigiada na Casa. An-
thony Garotinho (PR-R]), ex-
governador do Rio de Janeiro,
deve ser o seu presidente.

Ainstalagdo das comissdese
a eleigdo para as presidéncias
devem acontecer amanha.

Sem fundo — O PT também
se manifestou ontem contra a
distribui¢do do fundo partida-
rio para o PSD do prefeito pau-
listano Gilberto Kassab. OPSD
acenou com uma alianga com
os petistas, mas ja declarou
apoioaotucanoJoséSerra para
substitui-lo. (Folhapress)

gam vaga ao recém-criado PSD.

Carmen Licia assume o TSE

TSE (Tribunal Supe-

rior Eleitoral) confir-

mou ontem que a mi-
nistra Carmen Licia serd a
préxima presidente da corte —
eaprimeiramulherna histéria
a assumir o cargo.

A escolha de Carmen Lucia
j& era esperada, pois o cargo
temdeserocupado porummi-
nistro do STF (Supremo Tribu-
nal Federal)e, tradicionalmen-
te, por ordem de antiguidade.

Ela substituira o colega Ri-
cardo Lewandowski e devera
tomar posse no final de abril
deste ano. Na noite de ontem
houve uma votagao simbdlica,
realizada entre os sete minis-
tros do tribunal. Ela recebeu
seis votos — de todos menos o
dela. O vice serd Marco Auré-
lio Mello, que apesar de no-
meado ministro do Supremo
nos anos 90 (ou seja, antes da
colega), ja ocupou a presidén-
cia do TSE por duas vezes.

Carmen Licia: pioneira

Cérmen Lucia sera respon-
sével por organizar as elei¢des
municipaisdesteano. Emrapi-
do discurso, ela afirmou que
conduzira o tribunal com "ho-
nestidade e dedicagdo, dando
sequéncia ao trabalho ja reali-
zado, com o compromisso de
bemserviraReptblicaeao po-
vo brasileiro".

A ministra ainda lembrou
que este ano é o octogésimo
aniversario do voto feminino
no Brasil. (Folhapress)

Dida Sampaio/AE-05.05.11

Ideli: Codigo
Florestal nao
deve mudar

m visita ao Congresso,

ontem, a ministra Ideli

Salvatti (Relagées Insti-
tucionais) afirmou que o go-
verno ndo abre mao de man-
ter, na Camara, o texto que ja
foi aprovado pelo Senado so-
bre o Cédigo Florestal.

Segundo Ideli, a votacdo
no Senado foi feita apds um
acordo costurado, inclusive,
com deputados da bancada
ruralista.

A principal polémica em
torno do Cédigo Florestal
acontece na chamada emen-
da 164, que anistiava desma-
tamentos em APPs, que sao
areas de preservacao perma-
nente, como topos de morro,
encostas e margens de rios.

Os ruralistas insistem em
deixar de fora do texto do co-
digo qualquer obrigacédo de
recomposicao dessas areas, o
que seria definido depois pe-
los estados. O texto do Sena-
do, no entanto, determina a
recomposicao.

"Os ruralistas sabem que
nao tem acordo na emenda

164.N6s temos uma situagao
bastante concreta da nego-
ciacdo feita com a participa-
Dida Sampaio/AE-05.05.11

¢ao deles Ia no senado e va-
mos trabalhar para que o
acordo feito possa ser manti-
do", afirmou.

A ministra confirmou quea
votacdo da proposta pode
ser adiada. Inicialmente, a
analise da matéria para os de-
putados estava marcadapara
essa semana. Segundo ela, o
importante é votar o assunto
antes de 11 de abril, data de
vencimento do decreto.

"N6és temos uma situagao
concreta de um decreto que
jafoiprorrogado algumas ve-
zes, que vence no dia 11 de
abril e hd um claro entendi-
mento de manter o acordo e
votar a matéria antes dessa
data", ponderou.

O decreto adia a cobranca
de multas dos proprietarios
rurais que nao registrarem a
area de reserva legal de suas
terras nem se compromete-
rem a compensar desmata-
mentos.

O governo vem estenden-
doaaplicagdo de um decreto
de 2008, do entao presidente
Lula, que regulamentava a
chamada Lei de Crimes Am-
bientais. (Folhapress)






